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Contexto Internacional

Panorama global de estancamiento

El impacto del aumento del precio de la energia sigue generando ajustes en las
previsiones a la baja en el PBI mundial y viene generando una persistencia en la
inflacién en las economias “desarrolladas”.

PIE mundial; proyecciones de OCTUBRE 2022
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Fuente: FMI

Por lo tanto para 2023 se esperaria un escenario de bajo crecimiento para las
economias centrales y de menor crecimiento para las economias emergentes
relevantes (China, India, Rusia). Tanto por los efectos directos (guerra,
energéticos, problemas inmobiliarios en China) como por las vias indirectas de
las politicas para contener la inflacion, que generan retraccion de la actividad.
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América Latina: contexto y perspectivas

* Pobrezay desigualdad

Luego del “rebote” post pandemia la trayectoria de crecimiento de las
economias de América Latina se veria afectada por la situacién global por lo que
mostraria magros desempenos para 2022 y 2023.

Esta situacion se reflejaria con claridad en el PBI pero también en el bajo ritmo
de recuperacion de empleos. Siendo graficos, la situacion de desempleo al cierre
del 2022 solo se podria observar yendo 22 anos atras.

Esta situacion también se ve reflejada en los niveles de pobreza e indigencia. El
rebote no se vio reflejado en estos indicadores al salir de la pandemia, a lo que se
le sumo el aumento de los precios de la energia y los alimentos de gran impacto
para los sectores de menores ingresos.

América Latina: tasas de pobreza y pobreza extrema
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Fuente: CEPAL

Este fendmeno como se sabe afecta principalmente a la infancia y adolescencia.

Si bien los niveles de desigualdad no han variado sustancialmente si se pueden
observar cambios importantes en la desigualdad entre los sectores de menores
ingresos (dentro de los sectores pobres).
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* Inversién extranjera directa (IED).

La IED en América Latina también tuvo un efecto “rebote” con un incremento
del entorno del 41% en 2021.

En cualquier caso este incremento esta lejos de poner a la IED en los niveles pre-
pandemia (ni en volumen ni en % del PIB).

La regidon no esta en un buen escenario para ser considerada como atractiva por
parte de la |[ED.

Uruguay

* |Inflacién

Se dio un cambio de base en la medicion del IPC, esto “re-pondera” los

componentes del gasto que son considerados en el indice de precios al
consumo (IPC).

En noviembre cayeron los precios al consumidor logrando moderar el aumento
del IPC a nivel interanual (8,5%).
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Fuente: INE
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Los rubros que mas cayeron fueron alimentos y bebidas (carnes, hortalizas y
legumbres particularmente) siguiendo la dinamica internacional, y transporte.

Los que mas aumentaron fueron restaurantes y servicios de alojamiento.

La perspectiva es que la inflacion cierre en 2022 en el entorno del 9%.

Las perspectivas recogidas por el BCU para el 2023 y 2024 revelan niveles de
inflacion de 7,4y 6,8% respectivamente, algo que se contrapone a la vision de los

empresarios recogida por el INE que esperan niveles de inflacion mayores (9%) e
incluso las expectativas recogidas por la consultora Exante (8,1% para 2023).

* Tipo de cambio

Noviembre registra la mayor caida del ddélar en lo que va del ano, encendiendo
las alarmas en los sectores exportadores.

Tipo de cambio (S por délar)
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Persisten problemas de competitividad importantes medidas por el tipo de
cambio real (TCR) tanto en relacion a la region como en comparacion a los
principales destinos comerciales de Uruguay (China por ejemplo).

En un contexto de ajustes a la baja de los precios de las materias primas y del
dodlar las exportaciones cayeron nuevamente en el mes de noviembre (11%),
principalmente en el rubro carnico (26%).
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Variacion porcentual de las exportaciones Noviembre 2023

Principales productos (nov) Millones de USD  Variacion

Carne bovina 193 -26,0%
Celulosa 143 -0,2%

Lacteos 79 1,0%

Otros alimentos 67 159,0%
Concentrado de bebidas 47 -27,0%
Arroz 40 19,0%
Madera 35 -14,0%
Subproductos carnicos 28 -43,0%
Vehiculos 27 32,0%
Productos farmaceuticos 27 16,0%

Los principales destinos fueron China (a pesar de caer) y Brasil.

Los uUnicos rubros de exportacion que tuvieron crecimientos fueron lacteos
(34%), plasticos (26%) y vehiculos (5%).

Las expectativas de los analistas para el 2023 son de incrementos importantes en
el délar que corrijan el bajo valor mostrado en este ano (44,1 pesos por ddlar para
diciembre de 2023).

e Salarios

El poder de compra aumenté en el mes de noviembre 0,7%, es decir que el
ajuste salarial supero a la evolucion de los precios en el mes de noviembre.
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Preciosy salarios (variacion interanual)
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Los salarios publicos se mantuvieron incambiados practicamente.

Los salarios privados crecieron en el entorno del 12% en promedio. Un
crecimiento generalizado a excepcion del sector Hoteles y restaurantes que
volvié a experimentar un retroceso en este caso en el entorno del 4,5%.

La prevision para el cierre de 2022 es que sea un ano donde no se recupere la

capacidad de compra de los salarios a pesar del compromiso asumido por el
gobierno nacional.

Evolucion del salario real
{(Promedio 2019 = 100}

105
\ Promedio 2019
100 N R R R R R e it e e e e
I‘ I ‘h‘-lll 1 1 L L i
h../ SERI5ss! .qi :.. pey H k N FHHEH B
. =2 =
- .
95 v
90
o = S = =] [=] (=] — — — — 1 — I ™~ ~ ™ ]
2ol B B S - O B S S L B
R - - - S-S U B - T T B
c o m =2 [T =] c m g =2 u [=] 1= m m =2 o
uw = = “Z w2 s noZz W oz = "

flyl | @
‘.) Gobierno de Centro de Estudios

imcanelones.gub.uy
Canelones Estratégicos Canario ceec.efi@imcanelones.gub.uy




